[bookmark: 盘前简报-2026-07-20周一]🌅 盘前简报 | 2026-07-20（周一）

[bookmark: 隔夜全球市场]🌐 隔夜全球市场
· 📈 富时中国A50期指报14434.7点、+0.72%，对A股开盘修复有一定正向指引，但不足以单独确认反转。
· 📉 恒生指数上一交易日收25008.6点、-1.78%；该数据为7月17日收盘，不是今日港股早盘行情，今日港股开盘表现未核验。
· 💱 美元离岸人民币报6.7755、-0.04%，人民币波动有限；COMEX黄金报4005.864、-0.32%，WTI原油报83.644、+2.28%，伦铜报13522.2、-0.02%。
· ⚠️ 采集JSON未提供美股三大指数、欧洲股市及重点中概股的结构化行情，具体点位与涨跌幅均标记为未核验，不以搜索数据补写。
· 🛢️ 原油显著走强与美伊冲突升级共振，油气、油运具备事件溢价；航空、化工下游面临成本风险，但高开后兑现风险同样上升。

[bookmark: 新闻联播政策面]📺 新闻联播政策面
数据核验：央视《新闻联播》播出日期为2026-07-19，采集时间2026-07-20 08:30:18；节目目录11条、详情成功11条，数量一致。来源为央视网，存档路径为memory/xinwenlianbo/2026-07-19.md。
[bookmark: 总体分析]📌 总体分析
· 🏙️ 城市更新是最清晰的国内政策主线。《城市更新“十五五”规划》《美丽中国建设“十五五”规划》已印发，并披露地下管网、低效用地再开发等实物量线索；城市更新、地下管网、智慧城市与生态治理可跟踪，但必须等待资金确认。
· 🤖 世界人工智能大会继续强化AI应用、具身智能、大模型和机器人中试平台，不过7月17日电子净流出532.09亿元、半导体净流出250.63亿元、通信净流出200.10亿元，政策催化与资金退潮冲突，今日只做修复确认，不抢反弹。
· ⚡ 国家物流枢纽数字化、绿色化取得进展，181个枢纽、超九成应用智能设施设备、超七成配备新能源载货汽车，为智能物流、物流装备和新能源商用车提供中期映射。
· 🚀 神舟二十三号在轨科研与新型空间储能电池验证，为航天装备、空间应用和新型储能提供产业线索；当前缺少对应板块资金数据，只能列为事件观察。
· 🛢️ 美伊连续相互打击、霍尔木兹运输风险延续，WTI原油+2.28%；油气上游和油运偏受益，航空、部分化工下游承压，若冲突缓和或油价回落则事件逻辑迅速失效。
· ⚠️ 政策面结构性偏多，但7月17日市场5001只下跌、198只跌停，当前首要任务仍是验证流动性与跌停风险是否收敛，而不是将政策信号直接等同于全面反转。
[bookmark: 逐条新闻解读]📰 逐条新闻解读
[bookmark: 新思想引领新征程以人民为中心-绘就现代化城市民生幸福新画卷]【新思想引领新征程】以人民为中心 绘就现代化城市民生幸福新画卷
· A股影响：偏利好
· 相关板块：城市更新、地下管网、智慧城市、园林生态、装配式建筑
· 核心解读：《城市更新“十五五”规划》《美丽中国建设“十五五”规划》已印发；120个城市开展低效用地再开发试点，2025年建设改造地下管网和综合管廊15.6万公里，政策已从理念延伸到规划与实物量。
· 验证条件：城市更新、管网和智慧城市板块出现资金净流入、成交扩散及项目订单；若仅高开脉冲而无资金承接，短线映射失效。
[bookmark: 李希在重庆调研]李希在重庆调研
· A股影响：中性
· 相关板块：国企治理、防汛应急；无直接短线映射
· 核心解读：调研聚焦纪检监察、基层治理、国企廉政和防灾责任，主要是治理与执行约束，并未披露新增产业预算或上市公司订单。
· 验证条件：后续若有国企治理制度、防汛项目或采购落地再评估；没有增量政策时不作为交易依据。
[bookmark: 树立和践行正确政绩观为民造福-真抓实干-推动学习教育见行见效]【树立和践行正确政绩观】为民造福 真抓实干 推动学习教育见行见效
· A股影响：偏利好
· 相关板块：城中村改造、充电桩、停车设施、园林建设
· 核心解读：吉安推进48个城中村改造和城市微更新项目、建设62处休闲场所，西宁同步推进老旧小区和停车位改造，构成城市更新的基层项目样本。
· 验证条件：地方专项资金、招标和开工数据继续落地，并带动建筑、充电设施或智慧停车板块量价共振；缺少订单时仅作政策观察。
[bookmark: 国家四部门部署做好地质灾害风险隐患巡查排查工作]国家四部门部署做好地质灾害风险隐患巡查排查工作
· A股影响：结构性利好
· 相关板块：地灾监测、水利防汛、应急装备、北斗测绘
· 核心解读：四部门紧急通知要求重点区域逐一排查、加密巡查并强化监测预警，可能提升监测设备、应急通信和抢险服务需求。
· 验证条件：相关板块放量并出现采购或订单信息；若降雨风险缓解、资金未响应或题材高开低走，则事件交易失效。
[bookmark: 我国国家物流枢纽发展取得明显成效]我国国家物流枢纽发展取得明显成效
· A股影响：偏利好
· 相关板块：智能物流、物流自动化、新能源商用车、铁路物流
· 核心解读：我国已有181个国家物流枢纽，2025年平均货物吞吐量同比增长5.5%；超九成枢纽使用智能设施、超七成配备新能源载货汽车，数字化与绿色物流方向明确。
· 验证条件：物流装备、新能源商用车和铁路物流获得资金流入并出现设备更新订单；若板块成交低迷或盈利兑现不足，维持中期观察。
[bookmark: 七一勋章获得者吾哈斯苏来曼马背上的健康卫士]“七一勋章”获得者吾哈斯·苏来曼：马背上的健康卫士
· A股影响：中性
· 相关板块：基层医疗；无直接短线映射
· 核心解读：内容聚焦先进人物与基层医疗服务，具有社会价值，但没有医疗采购、医保支付或产业增量政策。
· 验证条件：需等待基层医疗建设或公共卫生投入的具体政策；否则不据此交易。
[bookmark: 神舟二十三号乘组在轨近两月-各项工作有序推进]神舟二十三号乘组在轨近两月 各项工作有序推进
· A股影响：偏利好
· 相关板块：航天装备、空间应用、新型储能电池、航天医学
· 核心解读：100余项科学与应用项目陆续展开，并验证新型空间储能电池，强化商业航天和空间科研产业预期，但采集JSON没有对应板块资金流证据。
· 验证条件：航天装备或空间应用板块放量、核心股获得持续资金流入，并出现项目或订单兑现；无资金共振时仅跟踪。
[bookmark: 新闻特写连接彼此-共创未来]【新闻特写】连接彼此 共创未来
· A股影响：偏利好
· 相关板块：AI应用、具身智能、大模型、机器人、科技出海
· 核心解读：世界人工智能大会体现产品、用户、投资人和海外需求的场景连接，对AI商业化和出海有正向意义；但上一交易日科技硬件出现大规模资金流出，短线需区分应用端和高位硬件。
· 验证条件：AI应用与机器人板块率先止跌、资金转正且核心股不高开低走；若电子和通信抛压继续扩散，催化交易降级。
[bookmark: 国内联播快讯]国内联播快讯
· A股影响：结构性利好
· 相关板块：人形机器人、AI基础设施、外贸、油气、煤化工、影视消费
· 核心解读：上海人形机器人中试平台启用；深圳上半年进出口2.88万亿元、同比增长33%；西南油气田产量创新高；煤制油项目完成智能化改造；2026年电影票房突破200亿元，形成多条可验证产业线索。
· 验证条件：机器人、油气、煤化工或影视至少一个分支出现资金与成交共振；快讯包含多个方向，禁止把它们合并为统一主线。
[bookmark: 美伊持续相互打击对方目标-伊朗称美违反承诺伊方已停止履行谅解备忘录]美伊持续相互打击对方目标 伊朗称美违反承诺伊方已停止履行谅解备忘录
· A股影响：结构性利好与利空并存
· 相关板块：油气、油运、军工；航空、化工下游偏利空
· 核心解读：美伊连续相互攻击军事与基础设施目标，伊方停止履行谅解备忘录，冲突升级推升能源供应风险；WTI原油报83.644、+2.28%，资产价格已体现事件溢价。
· 验证条件：原油继续走强且A股油气、油运放量；若停火信号出现、油价转跌或板块高开低走，立即降低事件仓位。
[bookmark: 国际联播快讯]国际联播快讯
· A股影响：中性偏风险
· 相关板块：油运、军工、物流、防火应急
· 核心解读：俄乌相互打击物流设施，伊拉克拟重修通往叙利亚地中海的输油管道以应对霍尔木兹运输受阻，西班牙林火扩大；全球物流和能源安全风险继续上升。
· 验证条件：观察油价、航运价格及军工板块是否形成持续共振；若相关资产不响应或局势缓和，不追逐事件题材。

[bookmark: 今日重要公告]📋 今日重要公告
· 📈 国电南瑞（600406）披露董事长提议回购公司部分股份，属于信心支持；回购规模、价格上限与实施进度未在采集JSON展开，需阅读公告原文后判断力度。
· 📈 国联民生（601456）筹划回购A股，帝尔激光（300776）董事会秘书披露增持计划；均偏正面，但不得在未核验金额和期限时把计划等同于已完成。
· 🔄 中国石化（600028）、领益智造（002600）、美的集团（000333）、宏华数科（688789）、软通动力（301236）、嘉泽新能（601619）披露回购进展，重点核对实际成交数量与金额。
· 📊 富创精密（688409）、传音控股（688036）、美迪西（688202）、同花顺（300033）、国际复材（301526）、力源信息（300184）、铜冠铜箔（301217）、特锐德（300001）披露半年度业绩预告；采集JSON仅有公告标题，没有盈利数值，禁止据此判断超预期。
· ⚡ 国电电力（600795）、龙源电力（001289）披露经营相关公告，能源防御线可重点核对发电量、利用小时及电价变化；当前具体数据未核验。
· 🛢️ 中国石化回购进展叠加原油上涨，对上游和一体化能源股偏正面，但炼化利润仍受原料成本和成品油价差影响，不能仅按油价单向推演。

[bookmark: 今日经济数据与事件]📅 今日经济数据与事件
· 📊 采集JSON未提供今日国内CPI、PPI、PMI、GDP、社融、M2、MLF、LPR或逆回购的权威日程，发布时间与数值全部标记为未核验。
· 🌍 海外CPI、就业数据、央行会议及科技巨头发布日程未获得结构化确认，不根据未经核验的时间点提前押注。
· 🤖 已确认的产业事件线索来自2026世界人工智能大会及上海人形机器人中试服务平台启用；短线验证重点是AI应用/机器人能否与资金流共振。
· 💡 盘中重点观察9:25竞价、开盘30分钟跌停数量变化、科技高成交核心止跌情况、电力/银行防御持续性及油气高开后的承接。

[bookmark: 全球重要事件]🌍 全球重要事件
· 🛢️ 美伊冲突进入连续相互打击阶段，霍尔木兹运输风险继续抬升；WTI原油+2.28%，油气上游、油服和油运偏受益，航空及耗能下游承压。
· ⚔️ 俄乌相互打击物流设施，供应链与运输风险增加；军工和无人机存在事件映射，但没有A股资金确认前不升级为主攻方向。
· 🚢 伊拉克与叙利亚签署重修跨境输油管道的谅解备忘录，反映产油国正在寻找绕开霍尔木兹的替代路径；中长期影响取决于项目建设进度。
· 🔥 西班牙多地林火扩大，局部影响防灾和供应链预期；采集信息不足以确认对A股上市公司的直接订单影响。
· ⚠️ 全球风险资产具体表现不完整，美股、欧洲与中概股数值均未核验；今日A股策略以本地市场的止跌信号为主，不以单一A50上涨推断全面反弹。

[bookmark: 昨日复盘要点]📊 昨日复盘要点
· 📉 上证指数3764.1547点、-3.046%；深证成指13706.884点、-5.3957%；创业板指3428.63点、-7.145%；科创50报1715.4044点、-7.1186%；沪深300报4529.0953点、-3.6042%。新浪、东方财富、腾讯三源校验一致。
· 📉 同花顺完整单源显示上涨482家、下跌5001家、平盘39家，涨停35家、跌停198家；广度极弱且跌停风险高，该事实组状态为single_source。
· 💰 同花顺完整单源确认全市场成交额26716.15亿元，另一已确认原始金额为24189.11亿元；因turnover_comparison_scope=unverified，不得使用成交额变化百分比。
· 🎭 derived.market_style为“偏弱/防御”；派生仓位上限40%，激进/均衡/保守参考仓位分别为40%/25%/10%。
· ⚠️ 关键源覆盖率6/7（85.71%），缺失limit_stocks个股样本；虽然广度源确认35家涨停、198家跌停，但无法核验具体涨跌停梯队与题材扩散。
· 🔄 防御资产明显占优：电力+1.24%、净流入5.53亿元，国有大型银行Ⅲ+2.00%、净流入5.11亿元；电子-8.37%、净流出532.09亿元，半导体-9.87%、净流出250.63亿元，通信-6.31%、净流出200.10亿元。

[bookmark: 昨日资金流向top10]💰 昨日资金流向TOP10
[bookmark: 板块主力净流入top10]📈 板块主力净流入TOP10
1. 电力：+5.53亿元
1. 国有大型银行Ⅲ：+5.11亿元
1. 火力发电：+5.08亿元
1. 公用事业：+4.67亿元
1. 炼油化工：+3.75亿元
1. 炼化及贸易：+3.46亿元
1. 体外诊断：+2.80亿元
1. 锂电池：+1.99亿元
1. 风力发电：+1.98亿元
1. 聚氨酯：+1.81亿元
💡 榜单来自东方财富结构化资金流。电力/火力发电/公用事业、炼油化工/炼化及贸易存在行业层级重叠，金额不得简单相加；锂电池与体外诊断虽然净流入，但板块分别下跌4.82%和5.30%，属于弱市中的局部承接。
[bookmark: 板块主力净流出top10]📉 板块主力净流出TOP10
1. 电子：-532.09亿元
1. 半导体：-250.63亿元
1. 通信：-200.10亿元
1. 通信设备：-195.89亿元
1. 通信网络设备及器件：-154.46亿元
1. 医药生物：-137.22亿元
1. 元件：-123.21亿元
1. 机械设备：-115.97亿元
1. 数字芯片设计：-107.92亿元
1. 计算机：-107.30亿元
⚠️ 电子、半导体、通信及其子行业存在层级重叠，但资金撤退方向高度一致；光模块、PCB、芯片、算力硬件与高位AI链今日只观察止跌，不因大会催化直接抄底。

[bookmark: 华泰自选股观察]🧾 华泰自选股观察
· 📌 华泰自选股共3只，行情成功3只：工商银行+2.44%最强，弘元绿能-4.69%、风语筑-5.43%。行情为华泰单源，执行前需以券商实时行情复核。
· 🧭 工商银行与国有大行防御主线共振；弘元绿能和风语筑均未得到上一交易日板块资金支持。除工商银行外，整体以跟踪为主、暂不作为主攻方向。
[bookmark: 弘元绿能603185]1️⃣ 弘元绿能（603185）
· 📉 华泰单源最新价13.20元、-4.69%，前收13.85元，未停牌；涨跌停参考价15.24元/12.47元。
· 🧩 所属光伏制造、硅片与电力设备；电力设备板块上一交易日下跌4.11%、主力净流出58.56亿元，光伏发电虽上涨0.39%但净流出5646.84万元。
· 🔄 主线关系：与电力运营、国有大行防御线不直接共振，也没有资金证据支持光伏成为今日主线。
· 💡 判断：偏弱、继续观察，不追高；只有光伏/电力设备资金转正且股价放量收复13.85元，才可低吸跟踪。
[bookmark: 风语筑603466]2️⃣ 风语筑（603466）
· 📉 华泰单源最新价11.67元、-5.43%，前收12.34元，未停牌；涨跌停参考价13.57元/11.11元。
· 🧩 所属数字文化展示、沉浸式体验与AI应用；计算机上一交易日下跌4.86%、净流出107.30亿元，AI题材有大会催化但缺少资金共振。
· 🔄 主线关系：产业题材与AI大会相关，但价格表现与资金方向不共振，当前不属于确认主线。
· 💡 判断：偏弱、以跟踪为主、暂不作为主攻方向；若守住11.11元风险位并放量收复12.34元，才可低吸跟踪，未收复前不加仓。
[bookmark: 工商银行601398]3️⃣ 工商银行（601398）
· 📈 华泰单源最新价7.57元、+2.44%，前收7.39元，未停牌；涨跌停参考价8.13元/6.65元。
· 🧩 所属国有大型银行和高股息红利；国有大型银行Ⅲ上涨2.00%、主力净流入5.11亿元，建设银行+3.67%，形成板块共振。
· 🔄 主线关系：与当前“偏弱/防御”风格高度共振，是自选股中最明确的防御标的，但不是高弹性进攻方向。
· 💡 判断：偏强、稳健持有、不追高；回踩7.39元承接有效可继续跟踪，若高开后跌回7.39元下方则谨防红利拥挤兑现。

[bookmark: 今日操作策略]🎯 今日操作策略
· 🧭 市场预判：偏弱环境下的修复博弈。A50期指+0.72%提供正向开盘线索，但上一交易日深证成指-5.3957%、创业板指-7.145%、5001只下跌、198只跌停，需先确认恐慌是否收敛。
· 🔥 关注顺序：国有大行-高股息防御、电力运营-火电/风电、油气上游-炼化及贸易；AI应用与机器人只列修复观察，不追高硬件。
· 🚫 回避方向：电子、半导体、通信设备、光模块、PCB、医疗研发外包等上一交易日大额流出方向；高换手退市/ST股；地缘题材的一致性高开。
· 💡 开盘验证：跌停数量明显下降、三大指数不再扩大跌幅、防御板块资金不转流出、科技高成交核心止跌。未满足至少两项时，不提高仓位。
[bookmark: 仓位分层]💡 仓位分层
· 激进：最高40%，开盘先控制在20%-25%；仅在指数回稳、跌停风险收敛、主线资金延续三项同时确认后提高至40%。
· 稳健：25%，以银行、电力防御底仓为主，新增仓位只做回踩承接，不追一致性高开。
· 保守：10%，等待上证指数重新站稳开盘价、市场下跌家数显著收敛后再行动。
· ⚠️ 仓位采用derived.position_model；成交额比较口径为unverified，不使用成交额变化百分比调仓。
[bookmark: 主要风险]⚠️ 主要风险
· 电子净流出532.09亿元、半导体净流出250.63亿元、通信净流出200.10亿元，若高成交科技核心继续下挫，指数修复可能失败。
· 198只跌停反映流动性压力；limit_stocks个股样本缺失，无法确认跌停结构是否集中于某一题材。
· 银行和电力在极弱市场中逆势走强，若开盘一致性过高，存在防御拥挤和补跌风险。
· 美伊冲突可能继续推升油价，也可能因谈判或停火信号造成能源股溢价快速回吐。

[bookmark: 重点投资方向]🎯 重点投资方向
[bookmark: 方向一国有大型银行-高股息防御优先级高回踩参与]方向一：国有大型银行-高股息防御（优先级：高，回踩参与）
· 📌 证据链：国有大型银行Ⅲ上涨2.00%、成交162.49亿元、主力净流入5.11亿元；建设银行+3.67%领涨；中国银行+2.76%、主力净流入3.20亿元；农业银行+1.43%、主力净流入1.52亿元；工商银行华泰单源+2.44%。
· 🔥 核心标的：工商银行（自选与实盘重合、板块共振）；中国银行（个股资金净流入3.20亿元）；农业银行（个股资金净流入1.52亿元、实盘持仓）；建设银行（板块领涨+3.67%）。
· 💡 参与策略：激进只做板块回踩后的再转强；稳健以现有工商银行、农业银行底仓为主；保守等待国有大行多数强于上证指数后再参与。
· ✅ 触发条件：国有大行板块继续净流入，工商银行守住7.39元、农业银行守住6.39元附近承接，至少三只国有大行强于上证指数。
· 🚫 失效条件：板块主力转明显净流出，工商银行跌破7.39元且30分钟不能收回，或银行股由护盘转为补跌。
· ⚠️ 风险：红利交易拥挤、净息差压力、利率预期变化及指数系统性下跌。
[bookmark: 方向二电力运营-火电风电优先级中高分歧参与]方向二：电力运营-火电/风电（优先级：中高，分歧参与）
· 📌 证据链：电力上涨1.24%、成交612.19亿元、净流入5.53亿元；火力发电上涨1.74%、成交250.07亿元、净流入5.08亿元；风力发电上涨0.93%、净流入1.98亿元；华银电力+9.96%、净流入2.41亿元，桂冠电力+10.05%，立新能源+9.97%。
· 🔥 核心标的：华银电力（电力与火电共同领涨、个股净流入2.41亿元）；桂冠电力（水电领涨+10.05%）；立新能源（风电领涨+9.97%）；国电电力、龙源电力（今日有经营公告，具体数据待核验）。
· 💡 参与策略：激进观察龙头分歧回封；稳健等待电力板块回踩不破并维持净流入；保守只跟踪国电电力、龙源电力公告核验后的低波动机会。
· ✅ 触发条件：电力/火电至少两个分支继续强于指数，华银电力或桂冠电力不出现炸板式转弱，板块资金保持净流入。
· 🚫 失效条件：电力主力转净流出，核心股高开低走跌破开盘价，或防御板块整体补跌。
· ⚠️ 风险：弱市抱团兑现、来水与煤价变化、电价政策、公告数据不及预期。
[bookmark: 方向三油气上游-炼油化工油运优先级中事件驱动]方向三：油气上游-炼油化工/油运（优先级：中，事件驱动）
· 📌 证据链：WTI原油报83.644、+2.28%；美伊持续互相打击且霍尔木兹运输受阻；炼油化工主力净流入3.75亿元，炼化及贸易净流入3.46亿元；中国石油+3.00%、净流入2.08亿元，万华化学+2.46%、净流入2.00亿元；中国石化披露回购进展。
· 🔥 核心标的：中国石油（油价与个股资金共振）；中国石化（回购进展+一体化能源）；恒逸石化（炼油化工领涨+4.12%）；通源石油（油服映射、+6.29%、换手率35.20%，高波动观察）。
· 💡 参与策略：激进只做油价继续上行后的板块分歧承接；稳健优先大型一体化能源股；保守不参与事件高开，等待冲高回落后的资金确认。
· ✅ 触发条件：原油保持强势，炼油化工/油气板块放量且主力净流入延续，中国石油或中国石化强于上证指数。
· 🚫 失效条件：美伊出现停火或谈判缓和信号、原油转跌、板块高开低走且主力转净流出。
· ⚠️ 风险：地缘事件快速反转、追高兑现、炼化价差收窄、下游需求不及预期。

[bookmark: 用户实盘持仓策略]💼 用户实盘持仓策略
行情口径：弘元绿能、风语筑、工商银行使用华泰单源行情；农业银行使用东方财富结构化资金流中的最新价，均为2026-07-17收盘或最近可得数据。四只均未进入本轮stock_quote_cross_checks样本，执行前必须以券商实时行情复核。盈亏按参考价相对成本计算，未含佣金、税费和分红。
[bookmark: 弘元绿能603185300股成本26.6669元]弘元绿能（603185）｜300股｜成本26.6669元
· 📉 最新参考价13.20元、-4.69%，参考浮亏50.50%，浮动亏损4040.07元；前收13.85元，电力设备-4.11%、净流出58.56亿元，趋势与板块环境均偏弱。
· 💡 今日动作：减仓观察。深套不是补仓理由；若弱反弹无法收复13.85元，优先借反弹降低仓位，不等待回本价。
· 🚫 减仓或离场触发：跌破13.20元后30分钟不能收回；或向12.47元风险位靠近且光伏/电力设备继续净流出；冲高跌回开盘价下方也应减仓。
· ✅ 条件加仓：仅当光伏或电力设备主力转净流入、股价放量收复13.85元并回踩不破，才允许小仓试错；不得无条件摊薄成本。
· ⚠️ 失效与风险：继续弱于指数、再创新低、板块资金未转正，则修复逻辑失效；高成本、行业供需与弱趋势会继续占用资金。
[bookmark: 风语筑603466700股成本13.2159元]风语筑（603466）｜700股｜成本13.2159元
· 📉 最新参考价11.67元、-5.43%，参考浮亏11.70%，浮动亏损1082.13元；前收12.34元，计算机-4.86%、净流出107.30亿元，AI事件催化尚未转化为资金共振。
· 💡 今日动作：减仓观察。若AI应用仅高开脉冲、个股不能收复12.34元，反弹优先降低仓位；不因接近成本价而机械等待。
· 🚫 减仓或离场触发：跌破11.67元后30分钟不能收回；或逼近11.11元风险位；AI应用/计算机继续净流出且个股弱于板块时执行减仓。
· ✅ 条件加仓：守住11.11元风险位，放量收复12.34元并回踩有效，同时AI应用或传媒出现多股联动、资金转正后，才可小幅增加。
· ⚠️ 失效与风险：大会利好兑现、科技抛压扩散、单票冲高回落会使修复逻辑失效；行情为华泰单源。
[bookmark: 工商银行6013981900股成本7.0601元]工商银行（601398）｜1900股｜成本7.0601元
· 📈 最新参考价7.57元、+2.44%，参考浮盈7.22%，浮动盈利968.81元；前收7.39元，国有大型银行Ⅲ+2.00%、净流入5.11亿元，是组合中最稳健的防御持仓。
· 💡 今日动作：稳健持有、不追高加仓；用作红利防御底仓，若一致性高开后失去承接则主动保护利润。
· 🚫 减仓或离场触发：高开后跌破7.39元且30分钟不能收回，国有大行同步弱于上证指数；若板块资金转为明显净流出，可分批减仓。
· ✅ 条件加仓：回踩7.39元承接有效、重新站上7.57元，且至少三只国有大行强于指数、板块保持净流入时，才可小幅增加。
· ⚠️ 失效与风险：红利拥挤补跌、净息差压力、利率预期变化及市场系统性下行会削弱防御属性；行情为华泰单源。
[bookmark: 农业银行6012885300股成本6.4244元]农业银行（601288）｜5300股｜成本6.4244元
· 📉 东方财富结构化资金流单源最新价6.39元、+1.43%，参考浮亏0.54%，浮动亏损182.32元；个股主力净流入1.52亿元，方向与国有大行防御主线共振，但未获新浪/腾讯交叉校验。
· 💡 今日动作：持有观察，不按6.4244元回本线机械交易；板块强势且6.39元承接有效时继续持有，转弱时保护组合流动性。
· 🚫 减仓或离场触发：跌破6.39元后30分钟不能收回，并伴随工商银行、建设银行等国有大行同步弱于上证；板块资金转明显净流出时分批减仓。
· ✅ 条件加仓：实时价收复并站稳6.4244元成本并非充分条件；还需放量强于上证指数、国有大行多数上涨且板块净流入延续，才可小仓增加。
· ⚠️ 失效与风险：单源价格、红利拥挤、净息差压力和指数系统性回撤；若板块从护盘转补跌，防御逻辑失效。
[bookmark: 组合优先级]📌 组合优先级
· ⚠️ 最该减仓观察：弘元绿能，参考浮亏50.50%，行业资金环境和个股趋势均偏弱；其次是风语筑，事件催化尚未获得资金确认。
· 🛡️ 最稳健持有：工商银行，参考浮盈7.22%，与国有大行防御主线共振；农业银行可继续持有观察，但须确认6.39元承接。
· ✅ 满足条件才可加仓：工商银行需回踩7.39元有效后重回7.57元；农业银行需板块净流入延续并强于指数；风语筑需收复12.34元且AI应用资金转正；弘元绿能在收复13.85元及板块资金转正前不加仓。
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