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[bookmark: 全天行情概览]📊 全天行情概览
· ⚠️ 数据完整性说明：本次 review 采集 JSON 的 generated_at 为 2026-07-02 15:15:03+08:00；其中 market_indices.ok=true、noon_cache.ok=true，但 market_breadth.ok=false、money_flow.ok=false、sector_performance.ok=false、active_stocks.ok=false、limit_stocks.ok=false、stock_quote_cross_checks.ok=false，失败原因均为东方财富 HTTP Error 502: Bad Gateway。因此以下复盘只使用已成功返回的真实数据与可确认上下文，严格不编造资金榜、板块榜、活跃股榜和涨跌停样本。
· 📉 三大指数全天单边走弱：上证指数 4028.9038 点，涨跌幅 -2.0314%；深证成指 15498.8110 点，涨跌幅 -3.8486%；创业板指 4017.2730 点，涨跌幅 -5.7138%。
· 📉 高弹性方向跌幅更深：科创50 1987.2910 点，涨跌幅 -7.6985%；沪深300 4812.2957 点，涨跌幅 -2.9579%。主板没有稳住，成长端则出现更剧烈的估值压缩。
· 💰 成交额方面，上证成交额 15771.84亿，深证成交额 18733.51亿，两市合计 34505.35亿；较昨日 36599.91亿减少 2094.56亿，降幅 5.7229%。
· ⏰ 与午盘相比，下午新增成交额 12085.11亿，说明尾盘不是缩量阴跌，而是有持续性抛压释放。
· 📊 涨跌家数主数据源抓取失败，但可从指数校验页提取交易所样本代理值：沪深样本上涨 2138 家、下跌 2998 家、平盘 136 家。该统计来自 market_indices.cross_checks.eastmoney.*.raw，不等同于独立 market_breadth 全市场口径，需降权使用。
· ⚠️ 涨停/跌停样本未成功返回，沪深300ETF净申购代理指标也未在本次采集 JSON 中返回，因此本节不对短线封板扩散和外资方向作具体数值判断。
· ✅ 指数多源校验有效：上证指数、深证成指、创业板指、科创50、沪深300 在新浪、东方财富、腾讯之间的 comparison.items.*.status 均为 ok，本次指数结论可直接采用。
· 📌 一句话盘面特征：今天从午间的弱分化，演化为下午全面扩散的风险偏好退潮，科技成长成为杀跌中心，主板权重也未能形成有效托底。

[bookmark: 上午-vs-下午对比]⏰ 上午 vs 下午对比
· 📉 上午收盘时，上证指数 -0.9030%、深证成指 -2.0895%、创业板指 -3.4677%、科创50 -4.6146%、沪深300 -1.8462%；到全天收盘分别扩大至 -2.0314%、-3.8486%、-5.7138%、-7.6985%、-2.9579%。
· 📊 下午跌幅扩大量化非常清晰：上证指数较午盘再下挫 1.1284 个百分点，深证成指再下挫 1.7591 个百分点，创业板指再下挫 2.2461 个百分点，科创50再下挫 3.0839 个百分点，沪深300再下挫 1.1117 个百分点。
· ⚠️ 涨跌样本代理值也明显恶化：午盘时沪深样本上涨 3001 家、下跌 2119 家、平盘 152 家；收盘变为上涨 2138 家、下跌 2998 家、平盘 136 家，说明下午不是简单回落，而是空头扩散到更广泛个股。
· 💰 两市半日成交额 22420.24亿，全天成交额 34505.35亿，下午新增 12085.11亿；但全天总量仍低于昨日 2094.56亿，体现为“缩量背景下的下午集中兑现”。
· 🎯 午盘观点验证：午盘把市场定义为“普跌环境下的弱修复博弈”，并要求先看权重止跌、再看成长修复；下午实际走势证明修复没有出现，反而是深创与科创继续领跌，午盘的谨慎仓位判断是正确的。
· 🚫 午盘提出“AI算力-光模块/PCB/半导体应回避”，下午指数结构继续强化这一判断；虽然本次 review 采集 JSON 没有返回实时行业资金榜，但科创50全天 -7.6985% 的表现，足以说明高波动成长链没有得到收盘前修复确认。
· ⚠️ 偏差点在于：午盘仍保留了对沪市权重/券商承接的观察窗口，但下午沪深300也扩大至 -2.9579%，说明权重只能算相对抗跌，不能算真正稳盘主线。

[bookmark: 领涨板块-top10-龙头股]🔥 领涨板块 TOP10 & 龙头股
· ⚠️ 本次 review 采集 JSON 中 sector_performance.ok=false、active_stocks.ok=false、stock_quote_cross_checks.ok=false，因此全天真实“领涨板块 TOP10”“龙头股 TOP20”并未成功返回。
· 🚫 严格遵守规则：在采集 JSON 没有给出真实板块排行、真实活跃个股排行、真实核心个股多源校验的前提下，本节不编造任何 TOP10 名单，不把任何赛道写成“今天确认最强”。
· 📉 当前唯一可确认的全天结构，是上证指数 -2.0314% 明显强于深证成指 -3.8486%、创业板指 -5.7138%、科创50 -7.6985%，因此今天相对抗跌的风格仍偏主板与大盘权重，而非高弹性成长。
· 👀 对明日最有价值的观察，不是追问今天谁“涨得最多”，而是盯住明天谁先止跌、谁先获得真实资金回流与板块榜确认；在数据源恢复前，任何“全天最强板块”的结论都应视为不可靠。
· 📌 若明日修复成立，应优先观察盘前已确认且前一交易日有真金白银支撑的非银金融、创新药、电力公用事业三类样本；但今天收盘数据并未给予这些方向新的实时强确认。

[bookmark: 领跌板块-top5-资金流出]🔴 领跌板块 TOP5 & 资金流出
· ⚠️ 本次 review 采集 JSON 中 money_flow.ok=false、sector_performance.ok=false，因此无法列示“领跌板块 TOP5”的真实跌幅榜，也无法列示“主力净流出 TOP10”的真实金额榜。
· 🚫 严格遵守“资金流入 TOP10、资金流出 TOP10 必须使用采集 JSON 中真实数据”的要求：由于本次采集 JSON 未返回真实资金榜，本节不写任何行业或个股的流出金额，避免把不存在的数据写成事实。
· 📉 但从风格结构可以确认，今天最弱的是成长与科创端：科创50 -7.6985%，创业板指 -5.7138%，显著弱于沪深300 -2.9579% 与上证指数 -2.0314%。这说明风险释放的主战场仍在高估值、高波动、高弹性方向。
· ⚠️ 结合午盘到收盘的恶化节奏看，今天更像是“成长继续被抛、权重同步失守”的全面退潮，而不是单一板块的局部兑现。
· 🚫 因此，真正的风险信号不是某个未被确认的行业名称，而是“在没有真实资金流出榜修复的前提下，成长端指数仍持续扩跌”。这类环境下，抄底冲动本身就是主要风险源。

[bookmark: 市场情绪综合判断]🎭 市场情绪综合判断
· 📉 赚钱效应：偏弱。尽管独立 market_breadth 未成功返回，但交易所样本代理值已从午盘的上涨 3001 家、下跌 2119 家，恶化为收盘的上涨 2138 家、下跌 2998 家，说明亏钱效应在下午明显放大。
· ⚠️ 市场分歧：先分化、后扩散。上午还是“主板相对抗跌、成长明显偏弱”，下午演变成权重也失守，只剩下相对跌幅差异，不再具备真正防守主线。
· 🎯 市场风格：避险与降波动优先。指数层面，上证指数与沪深300跌幅小于深创和科创，说明资金更倾向回避高弹性资产，而不是进攻性回补。
· 📉 情绪周期：退潮。理由是成长指数全天领跌、午后跌幅继续扩大、广度代理值由正转负、全天总成交额还低于昨日，显示增量资金并未主动承接。
· ⚠️ 情绪判断的限制：由于 limit_stocks.ok=false，今天无法用真实涨停/跌停扩散数据确认短线接力热度；因此“退潮”判断主要基于指数结构、广度代理值和午后加速下跌节奏，而不是封板统计。
· 💡 对明日最关键的不是预判 V 形反转，而是先观察情绪是否具备止跌条件：沪深300能否先稳住、创业板和科创50能否明显收敛跌幅、以及资金榜与板块榜能否恢复正常返回。

[bookmark: 明日展望]🎯 明日展望
· 🧭 市场基调：先按“退潮后的止跌验证日”处理，而不是按“次日必修复”处理。今天下午已经证明资金没有在尾盘主动回补成长。
· 💰 仓位建议：激进 20%-30%；稳健 10%-20%；保守 0%-10%。在真实资金榜、板块榜恢复前，不建议把仓位提到进攻型水平。
· ✅ 明日正向观察信号：上证指数与沪深300先止跌，创业板指和科创50跌幅明显收敛；同时采集 JSON 能重新返回 money_flow、sector_performance、active_stocks 至少两类真实数据。
· 🚫 明日失效信号：沪深300继续走弱，科创50继续明显弱于主板，且资金榜、板块榜仍然缺失；若这一组合继续出现，说明市场还处在退潮释放期。
· ⚠️ 明日主要风险：一是高弹性成长在没有真实回流证据时出现“假修复”；二是权重只有相对抗跌、没有绝对转强，导致抄底与防守两端都不赚钱；三是数据源若继续异常，盘中误判概率会显著提高。
· 💡 操作原则：先看数据恢复，再看风格止跌，最后才看方向选择。没有真实资金榜的修复日，更适合做验证，不适合做预设主线的重仓进攻。

[bookmark: 明日投资方向排序]🎯 明日投资方向排序
[bookmark: 方向一非银金融-券商互联网金融优先级高]方向一：非银金融-券商/互联网金融（优先级：高）
· 📌 证据链：第一，今天上证指数 -2.0314%、沪深300 -2.9579%，明显强于深证成指 -3.8486%、创业板指 -5.7138%、科创50 -7.6985%，说明相对抗跌风格仍偏主板权重；第二，盘前已确认前一交易日非银金融主力净流入 109.44 亿、证券Ⅲ主力净流入 90.55 亿；第三，盘前已确认东方财富主力净流入 23.51 亿、中信证券主力净流入 11.80 亿，属于前一交易日有真实资金支撑的中军样本。
· 🔥 核心标的：东方财富（前一交易日资金净流入与成交额双高，是券商与互联网金融高辨识度样本）、中信证券（权重锚，适合观察机构承接是否重启）、招商证券与长江证券（盘前已确认的补涨观察样本）。
· 💡 参与策略：激进仓位 20%-30%，只在沪深300先止跌、券商中军同步回稳时做低吸承接；稳健仓位 10%-20%，等待真实资金榜恢复后再参与；保守仓位 0%-10%，仅把券商当作指数风向标。
· ✅ 触发条件：沪深300早盘止跌，券商中军分时不再创新低，且采集 JSON 至少恢复真实 money_flow 或 sector_performance 其中一项。
· 🚫 失效条件：沪深300继续下探，券商中军未见承接，或数据源恢复后显示并无资金回流。
· ⚠️ 风险：今天全天并没有新的实时板块榜与个股校验支撑，这一方向更偏“优先观察”而非“已经确认领涨”。
[bookmark: 方向二电力公用事业-火电区域电网优先级中]方向二：电力公用事业-火电/区域电网（优先级：中）
· 📌 证据链：第一，当前市场处于退潮阶段，防御与稳波动方向通常优于高弹性成长；第二，盘前已确认前一交易日电力主力净流入 22.01 亿、公用事业主力净流入 22.00 亿；第三，盘前已确认大唐发电主力净流入 12.22 亿、涨幅 10.03%，同时新闻联播线索中的暑运与主汛期，为电力保供、公用事业、防灾运维提供了事件背景。
· 🔥 核心标的：大唐发电（前一交易日资金最集中、辨识度最高的样本）、韶能股份（盘前已确认的板块前排情绪样本）、区域电网/防御公用事业中军（仅作板块观察，不在本次缺失数据环境下强行点名实时龙头）。
· 💡 参与策略：激进仓位 15%-20%，只做防御线里的低位承接；稳健仓位 10%-15%，等主板先稳住再观察是否有板块联动；保守仓位 0%-10%，把它当作相对防御参考，不预设强主线。
· ✅ 触发条件：上证指数与沪深300率先企稳，防御类个股相对跌幅继续小于成长方向，且明日板块榜恢复后能看到电力/公用事业仍处于前列。
· 🚫 失效条件：主板与权重同步继续下行，或数据恢复后显示该方向并无板块强度与资金承接。
· ⚠️ 风险：防御线在极端普跌环境下也可能被动补跌，若指数没有先稳住，单靠事件逻辑不足以支撑持续性。
[bookmark: 方向三医药生物-创新药高值耗材优先级中]方向三：医药生物-创新药/高值耗材（优先级：中）
· 📌 证据链：第一，盘前已确认前一交易日医药生物主力净流入 32.43 亿，属于前一交易日少数有真实资金支持的进攻方向；第二，盘前已确认恒瑞医药主力净流入 5.47 亿、汇宇制药-W 涨幅 20.04%，说明此前板块内部存在弹性与中军共振；第三，今天全天成长指数大跌，意味着如果明日创业板要出现修复，医药会是比纯科技链更值得优先验证的成长分支之一。
· 🔥 核心标的：恒瑞医药（盘前已确认的医药中军样本）、汇宇制药-W（前一交易日高弹性样本）、威高血净（盘前已确认的高值耗材线索股）。
· 💡 参与策略：激进仓位 15%-20%，仅在创业板明显止跌且医药方向获得真实板块/资金确认时参与；稳健仓位 10%-15%，优先观察中军是否抗跌回稳；保守仓位 0%-10%，继续等待明日收盘后的更完整数据。
· ✅ 触发条件：创业板指跌幅明显收敛，医药方向在恢复后的资金榜或板块榜中重新靠前。
· 🚫 失效条件：创业板继续明显弱于主板，或数据恢复后医药并未获得真实承接。
· ⚠️ 风险：今天没有实时行业榜与个股校验，若仅凭前一交易日强势去预判明日延续，容易把修复预期做成接飞刀。
[bookmark: 方向四ai算力-光模块pcb半导体优先级观察回避]方向四：AI算力-光模块/PCB/半导体（优先级：观察回避）
· 📌 证据链：第一，盘前已确认该方向缺少新增政策催化，且前一交易日电子主力净流出 -544.79 亿、半导体 -259.56 亿、通信设备 -223.51 亿、印制电路板 -102.81 亿；第二，午盘已确认创业板指 -3.4677%、科创50 -4.6146%，收盘进一步恶化为 -5.7138% 与 -7.6985%；第三，本次 review 采集 JSON 未返回任何真实资金回流、板块转强、活跃股修复或涨停扩散证据。
· 🔥 核心观察样本：兆易创新、天孚通信、东山精密、新易盛。入选理由仅来自盘前已确认的风险样本，不代表它们今天收盘已经止跌。
· 💡 参与策略：激进资金只做“确认后的回流”，不做无证据抄底；稳健与保守资金继续回避。
· ✅ 触发条件：科创50与创业板先明显收敛跌幅，且恢复后的真实资金榜、板块榜、活跃股样本至少有两类同步转强。
· 🚫 失效条件：成长指数继续弱于主板，或数据仍然缺失，导致回流无法验证。
· ⚠️ 风险：这是当前最容易把“高波动”误判成“高弹性机会”的方向，在退潮期尤其不适合主观抢反弹。
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